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‘k-mi'-Schlagzeilen dieser Wache: ® FinVermV: Gedfinete Weihnachtsmirkte verbreiten eine |
besinnlich-gliickliche Atmosphire - das Bundeswirtschaftsministerium poltert mit dem Press-
lufthammer dazwischen @ Deutsche Qel & Gas: Investoren verlieren den Glauben an den
Weihnachtsmann @ MIG Fonds: Besonders viele strahlende Gesichter auf diesem Christkindl-
markt @ Reduzierung der Steuerlast Fin zusdtzliches TleiBgetriank hat sich eine clevere
Steuerberaterin verdient @ 'k-mi'-Special: Kapitalanlagen international — Aklienfonds von
Januar bis September @ 'k-mi'-Prospekt-Special: ITypothekenkonditionen -~ Banken

Deutsche Oel & Gas: Aktienumwandlung ohne Rechtsgrundlage?

Am 08.10.2015 beschlossen die Anleger der US Ol- und Gas-Namensschuldverschreibung (NSV) 1 bis 7
GmbIT& Co. KGsdesInitialors Deutsche Ol- und Gas AG (DOGAG) und des hinter der Gesellschaftsgrup-
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pe stehenden Tnitiators Kay Rieck sowic dic Deutsche Oel & Gas S.A/Luxemburg, eine Umstrukturierung,
damit Finanzierungsauflagen moglicherweise erfiillt werden kénnten. Jeweils eine Mehrheit der sieben 25
Mio. €-Beteiligungen folgte dem Vorschlag der Treuhinderin TB Treuhand CmbH Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft (TB Treuhand), eine Anderung der Anleihebedingungen in der Torm zuzustimmen, dass die
vereinbarten Zinsen in Hohe von 12 % p. a. sowie die Riickzahlung des Anleihekapitals vorseitig gegen
Akticnausgabe der DOGSA erfiilll werden (vgl. zudetzt k-mi' 36/18). Einer Schadensersatzklage cines
Anlegers vor dem Landgericht Stuttgart (AZ. 180 458/16) vom 25.05.2016 gegen die Energy Capital Invest
Beteili gungsgesellqchaﬂ mbH (EU) als Prospektverantwortliche der NSV wurde nicht stattgegeben. Der
ﬁ / u".} ' ":, ' HE OF. & GAS , Klager beriefl sich aul ein au.GemrdenLllclms Kiindigungsrechl,
................ weil ECL den urspringlichen Zahlungsverpflichtungen nicht
mchr ohne weiteres habe nachkommen kénnen. Das Landgericht sttitzte seine Entscheidung jedoch auf den
Mehrheitsbeschluss der Anlegerversammlung, der fiir alle Glaubiger bindend sei, was auch im Grundsalz
der Gliubigergleichbehandlung normiert sci (§§ 4 5. 2, 5 ABS. 2 SchVG). Rechtsanwalt Dr. Ingo Schulz-
Hennig, SHR Rechtsanwilte/Miinchen hilt mil einem rechllichen Memorandum, in dem er secine

Rechtsmeinung zusammentrigt, nun dagegen und spricht von einem eindeutig fehlerhaften Urteil:

'k-mi' 47/18, 5. 2

"Bei der Kapitalodage NSVhandell essiclomiinichilen nn Schuldverschveibuiigei, sondernim Darlenensvergaben
.urAuIcgeJ nachstandardisiorten Bedingungen. Das Recht der Scluldverscliveibnngen vont 05.08.2009 (SchVG),
das in §9 . unifassend dic Durchfithnmg ven Anlegercersanndungen kodifiziert und in § 5 den Tnhalf wnd Uy
rafiglic }zerﬁ:rdw Glinbiger rmdih’mger Beschilussfussungen rmfuh) t, fxmi('tk('ml Anwendungaufdie NSVI"RA
D, Schulz-TTenning verweistdarauf, dassim Verkaufsplospcktuntcr “Beteiligieng im Uberblick” darauf
hingewiesen wird, dass cs sichummnicht wertpapiermatlig verbriefte Schuld verschreibungenhandelt.
Demgegentber erfolge bei Zeichnung einer Schuldverschreibung die Erfilllung des Kaufvertrages
aufschiebend bedingt bis zur Krstellung der Urkunde:



“ Anspriiche aief Zablung von Zinsenoder Kupital konnen ausschlieflich aws der Urkunde gellend gentacht werden. A
Finanzmarktwerdeniiblicherweise InhiaberschuV piatziert, iie wach Bérsenzulassiong frei fungibel sind. Die Anspriiche
ausder SchuV leifen sich asdent Besitz der Urkunde her. NamensschuldViverden norniqlerioeise morvon institntionellen
Anlegernerworben, die—vergleichbarmit Nawensaktien  wnmitfelbar aufden Namern des Glidnigers qusgestelit werden.
Die Ubertragung bedir fhier einer Abtretung an den Kéufer unler Aushindigung der Urkunde”, so der Miinchener
Rechtsexperte. Dieser leitel daraus ab, dass dic nachteiligen Regelungentiber die Anderung von Schuld ver-
schreibungsbedingungen auf die NSV-Anleger mangels Aushidndigung ciner nolwendigen Urkunde keine
Anwendung {indel. Stattdessen gelten laut Dr. Schulz-Hennig hier die gesetzlichen Regelungen tiber die
Darlehensgewdhrung gem. §§ 488 [f BGB. Der Anwalt stellt obendrein fest, dass esim Verkaufsprospektan
ciner Regelung mangele, iiber welchen Gegenstand oder in welchem Umlfang Beschliisse zum Nachteil der
Anleger getroffen werden diirfen. Dicser Punkt birgt Brisanz. Denn der Ol- und Gasanbieter stitzte die
Umstrukturicrung auf das Bedingungswerk im Prospekt, wonach “6. Besclliisse zit einer Andeniirg dicser
Bedingungen bediivfen einer Melrheit von 75 Prozent der abgegebenen Stimmen (). " Flir RADr. Schulz-TTenning
stellt dies keine ausreichende Ermichligungsgrundlage dar, um die Zahlungsverpflichtungen aus den
Darlchensvertrigen erfiillungshalber in die Lieferung von Aktien der DOGAGS. A. zu beschlicSenund die
Gliubiger zwangsweise zu Gesellschaftern der DOGAG S.AL werden zulassen: “"Die voin BGH eutwvickelien
Crundsiitzezio Prospekiwalivheld, -klarheit und vollstinidigkeit erforden, doss den potentiellen Anleger nshesondere die
Risiken der Kapitalailage klar unil verstindlich fiir einen durchachniiilichen Anleger wmfassend offen zu legen sind. Den
Bedinguigen nochder winfangreichen Beschreibung der Risifen (.. ) sind kefne Hiveeeise aufmigliche Risiken bis zui
Totalverlust ing Zusmmnenhuing mit nuchteiliven Beschliissen durch die Avlsgerversainanduig zi enlnehnien.”

Dariiber hinaus listetdas Memorandum Ungereimlheilen beider Anlegerversammlbung vom08.10,2015
auf: Die Tinladungsschreiben enthiclten zu den TOPs keine Informationen ++ welche Griinde diese
Beschlussfassungen erforderlich machten ++welche Anzahl von Aktien bezogen aufdie Beteiligungs-
summe zugeleill werden sollten und wic die Bewertung der Aktien erfolgt ist, deren Werl angesichls
der drohenden Tnsolvenzgefahr der 8.A. méglicherweise in Richtung “0” abfiel. Auf der Anlegerver-
sammlung bestand ++kein Rederechtder Teilnehmer ++die Abstimmungsmehrheit wurde durch die
Stimmabgabe durch den Ceschiftsfihrer der I B Treuhand Timo Bibert sichergestellt, der samtliche
Stimmurechte, fiir die keine ausdriickliche Weisung vorlag, in, Wahrnetnung der nteressen der Anleger”
ausiible. Doch hitte der Treuhiinder die Anleger zuvor nicht iitber eine méglicherweise fehlende
Rechtsgrundlage der Kapitalanlage als Schuldverschreibung aufkliren miissen?

DasMemorandum fHihrt weitere I Taftungstatbestinde an, dic es zu priifen gill: Laut DOCAC beruhtennach
cigenen Angaben die Liquiditdlsprobleme aus ciner von einem New Yorker TTedgefonds ausgereichten
Zwischenfinanzierung in TTéhe von ca. 500 Mio. USD, dic Giber die Abtretung von 'lease rights' besichert
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worden und zur Riickzahlung (illig war. Hintergrund fir dic Aufnahme von Zwischenfinanzierungen
waren Verzogerungen beim ' ransportder Olplatiform von Texasnach Alaska sowiedie wegenauBergewshn-
licherKilte in Alaskanotwendig gewordene Einlagerung der OlplatUformim Jahr 2013, RA Dr. Schulz-TTennig,
bemiangelt: "Tnt Prospekt ist weder auf dieses besteliende Risiko noch anf die kowkvete Fremdfinanzierung dirch den
Hedgefonds hingewiesen.” Schadensersatzanspriiche kdnnten sich auch aus der Zusicherung der DOCAG S.
A. ergeben, dic Aktien innerhalb der Sperrfrist von 3 Jahren an ciner Borse zu platzieren und so den
Anlegern die Mglichkeit zu geben, Aktien zu verwerten oder im Depot zu verbuchen. "Offenkundiy bestehen
Dis henle nicht die Mindestanforderingen, etnen Emissionsprospekt fiir die Aktion aufzustellen, dev sogar dest gerinigen
birsenrechflichen Anforderungen der Bovse i Riga geniiigt”, wundern sich die SHR Rechlsanwalte.

€8 RILp -y,

'k-mi'-Fazit: Das Alaska-Projckt mitseinen Problemenscheint dem 'l eamum Kay Rieck vollendsaus dem
Ruder gelaufen zusein. Zuméglichen formalen Tehlem, wic im Memorandum g s

undim 7 weifel den Anlegemeinen unbiirokratischen Exitweg ohne Verlust- [
risiko aufzeigen. Ansonsten kéinnte das potentielle Prozessrisiko, dem sich | Einsendung sines '-mi'-Sar-
die DOGSA-Gruppe derzeitgegentibersieht, zu einem Pulverfass entwickeln.
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